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SUMARIO

v Segun la OCDE, en el primer trimestre del afio el Producto Interior Bruto ha disminuido casi
un 2% en el conjunto de los paises agrupados bajo este organismo. La contraccion en la
Eurozona es cercana al 4%, mientras que en EE.UU. es menos acusada (en torno al 1%).
Asimismo, las medidas de contencion de la pandemia han afectado notablemente al
intercambio de mercancias.

v Las medidas anunciadas por las autoridades econémicas para mitigar el impacto de la crisis
del Covid-19 se estan viendo reflejadas en la evolucion reciente de los mercados financieros.
El IBEX-35 ha ganado en torno a un 11% en el dltimo mes y recupera los niveles previos al
estado de alarma, si bien mantiene un menor crecimiento que otros indices selectivos de la
Eurozona.

4 Algunos indicadores cualitativos muestran signos de cierta recuperacién en mayo. La
confianza de los consumidores se ha mantenido estable en EE.UU., tras el fuerte declive
registrado en abril, y el indicador de sentimiento econémico ha mejorado en torno a 2,5
puntos porcentuales (p.p.) en la Zona Euro, tras el descenso cercano a los 30 p.p. que se
produjo el mes anterior. En concreto, el clima econémico ha mejorado en Alemania y Espafa,
y ha disminuido ligeramente en Francia.

v La economia espafiola es una de las que ha registrado una mayor contraccién del PIB en el
primer trimestre, que se prevé sea mas intensa en el segundo. Las compraventas de
viviendas y las hipotecas disminuyeron en marzo en términos interanuales mas de un 10%,
retrocediendo la cifra de negocios empresarial mas de un 15%. Por su parte, las ventas
minoristas han descendido en abril mas de un 30%. Por otro lado, la economia espafiola
generd en marzo, por primera vez en este mes desde 2012, una necesidad de financiacion
de 800 millones de euros.

v En Andalucia, las cifras de la Contabilidad Regional Trimestral confirman la estimacion
avance que se realiz6 a principios de mayo. En el primer trimestre el PIB disminuy6 un 5,2%
en términos intertrimestrales y un 4,3% en términos interanuales. El consumo de los hogares
y la inversion han retrocedido en torno a un 7%, en tanto que las exportaciones se han
reducido un 8,5%, registrandose caidas més intensas de la actividad en la industria y la
construccion y, dentro del sector servicios, en las actividades artisticas y comercio, transporte
y hosteleria. Asimismo, el empleo, medido en términos de puestos de trabajo, descendié un
2,0%, en términos interanuales.
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v Pese a este notable impacto, Andalucia podria ser, junto con Catalufia y la Comunidad
Valenciana, una de las Comunidades Autbnomas que registrase una menor caida en su
actividad en este afio, segun se sefiala en un articulo reciente del Banco de Espafia.

Q%— S i 3

de Andalucia




ENTORNO ECONOMICO

En los primeros meses del afio la evolucion de la economia se ha visto condicionada de forma
drastica por la propagacion de la COVID-19, y los datos publicados recientemente siguen
poniendo de manifiesto el impacto de la pandemia. En este sentido, y tras la puesta en marcha
de medidas de contencién de la enfermedad en todo el mundo, el Producto Interior Bruto (PIB) ha
disminuido de forma generalizada, reduciéndose en el primer trimestre del afio un 1,8% en el
conjunto de la OCDE, la mayor caida desde el -2,3% del primer trimestre de 2009.

En el G-7, la caida ha sido especialmente significativa en Francia e ltalia, donde las medidas de
contencion han sido mas estrictas y se implementaron antes (-5,8% y -4,7%, respectivamente,
aunque estas cifras han sido revisadas posteriormente), como es también el caso de Espafia
(-5,2%), disminuyendo el PIB en el conjunto de la Zona Eura un 3,8%. También en Canada,
Alemania y Reino Unido el descenso trimestral de la produccion ha superado el 2%, mientras que
en EE.UU., la contraccién ha sido menos severa (-1,2%).

Evolucion del Producto Interior Bruto en el 1¢" trimestre de 2020
(Tasas de variacion intertrimestral del PIB en volumen en %)
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* Cifras preliminares. Posteriormente se han revisado hasta el -5,3% en Francia e Italiay el -1,3% en EE.UU.
Fuente: OCDE y Contabilidad Nacional Trimestral del INE para Espaiia

Del mismo modo, las medidas de contencion de la pandemia han afectado al intercambio de
mercancias, aunque el impacto por paises varia de forma significativa debido a las diferencias en
la tasa de propagacién de la enfermedad, las estrategias de contencion y la diferente exposicion
a otros paises afectados por el confinamiento. En concreto, y segun CPB, en marzo el comercio
mundial de bienes se redujo en volumen un 1,4% respecto al mes anterior, en tanto que en el
conjunto del primer trimestre el comercio disminuy6 un 2,5% en términos intertrimestrales (-0,5%
en el cuarto trimestre de 2019). En el caso de las exportaciones, el descenso trimestral habria
sido del 2,3%, con una mayor contraccion en el caso de China (-6,4%).
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Trayectoria de |las exportaciones totales de bienes
(Tasas de variacion intertrimestral en volumen en %, promedio 3 Ultimos meses)
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Fuente: CPB (Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis).

Sin embargo, algunos indicadores cualitativos muestran en mayo signos de cierta recuperacion,
mejorando la confianza y el sentimiento econdémico en los paises de la Zona Euro y EE.UU. En
este Ultimo caso, el indicador de confianza de los consumidores, que elabora The Conference
Board, se mantuvo estable, tras el fuerte declive de abril, apreciandose una mejora en el
componente de expectativas. En cuanto a la Zona Euro, el indicador de sentimiento econémico,
de la Comision Europea aumentd 2,6 p.p., hasta situarse en los 67,5 p.p., tras el descenso
cercano a los 30 p.p. del mes de abril, registrdndose mejoras en industria, consumidores y
comercio al por menor, y caidas en servicios y construccion. El indicador ha mejorado en
Alemania (3,2 p.p.) y Espafa (1,6 p.p.) y ha retrocedido ligeramente en Francia (-0,3 p.p.).

Indicador de Clima Econémico
(Media de largo plazo=100)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicosy Transformacion Digital a partir de datos de la Comision Europea
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En el caso de la economia espafiola, las Gltimas cifras publicadas de compraventas de viviendas,
hipotecas, ventas empresariales o balanza de pagos reflejan el impacto de la pandemia sobre la
actividad al inicio de la crisis. En concreto, el nimero de compraventas e hipotecas disminuy6 en
marzo en términos interanuales mas de un 10%, en tanto que el indice general de cifra de
negocios empresarial (ICNE) descendié un 18,3%, con retrocesos en todos los componentes,
especialmente en comercio y resto de servicios no financieros de mercado, asi como en
industrias extractivas y manufactureras.

En cuanto a la balanza de pagos, la economia espafiola gener6 en marzo una necesidad de
financiacion de 800.000 millones de euros, la primera vez que se registra necesidad de
financiacion en este mes desde 2012. Este comportamiento se ha debido, en gran medida, a la
rdbrica de turismo y viajes, cuyo superavit se ha reducido desde los 3.000 millones de euros en
marzo de 2019 a los 800 millones de 2020. Sin embargo, y en términos acumulados de 12
meses, el saldo de las cuentas corrientes y de capital alcanzé los 29.400 millones de euros,
frente a los 26.005 millones de un afio antes. Este aumento se ha debido al mayor saldo positivo
de la balanza por cuenta corriente y, en particular, al incremento en el superavit de bienes y

servicios, si bien el saldo positivo de turismo y viajes se ha reducido en 2.600 millones, hasta los
43.900 millones de euros.

Caiaacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la economia espanola
(Millones de euros, cifras acumuladas de los Ultimos 12 meses)
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Fuente: Balanzade Pagos, Revision Estadistica 2019. Banco de Espaia

Por ultimo, y en lo que respecta a datos mas recientes relativos al segundo trimestre, hay que
destacar que en abril el indice del Comercio al por Menor refleja un descenso en términos
interanuales del 31,6%, (-14,2% en marzo), un mes en el que el 46% de los establecimientos
permanecieron cerrados debido a las medidas decretadas para contener la pandemia. Este
descenso ha sido cercano al 60% en las estaciones de servicio y al 50% en pequefias cadenas y
grandes superficies, siendo mas moderado en grandes cadenas (-6,4%). Asimismo, la caida ha
superado el 50% en el caso de las ventas de productos no alimenticios, al tiempo que se ha
producido un fuerte aumento de las ventas por correspondencia o internet (52,9%).
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Evolucién del Indice Comercio al por Menor en Espaia (Tasas de variacin interanual en %,
series desestacionalizadas y corregidas de calendario a precios constantes)
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Fuente: indices de Comercio al por Menor, INE.
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MERCADOS FINANCIEROS Y FINANCIACION DE LOS SECTORES
RESIDENTES

Las medidas anunciadas por las principales autoridades monetarias (el BCE ha decidido en su
Ultima reunién incrementar la dotacion del programa de compras de emergencia frente a la
pandemia en 600 miles de millones, hasta los 1,35 billones de euros) se ha visto reflejada en el
comportamiento de los mercados bursatiles. En concreto, entre el cierre de 2019 y el inicio de
junio, los selectivos de China (-3,9%), Estados Unidos (-4,6%), Japon (-5,6%) y Alemania (-9,3%)
registran las pérdidas mas moderadas. El lado opuesto se encuentran ltalia (-25,7%), Espafia
(-22,4%) y Brasil (-21,3%).

Principales indices de las Bolsas internacionales
Nivel(31 dic. 2019) [ Nivel (2 junio 2020)

% Variacion en lo

indice fi

que va de afio
Alemania DAX 30 13.249,01 12.021,28 -9,3
Francia CAC 40 5.978,06 4.858,97 -18,7
Italia FTSE MIB 23.506,37 17.456,94 -25,7
Espafia IBEX 35 9.549,20 7.408,10 -22,4
Eurozona EUROSTOXX 50 3.745,15 3.159,02 -15,7
Reino Unido FTSE 100 7.542,44 6.220,14 -17,5
Estados Unidos ~ S&P 500 3.230,78 3.080,82 -4,6
Japon NIKKEI 225 23.656,62 22.325,61 -5,6
China SHANGHAI COMP 3.040,02 2.921,40 -3,9
México IPC 43.541,02 37.460,44 -14,0
Brasil BOVESPA 115.645,34 91.046,38 -21,3
Argentina MERVAL 41.671,41 42.037,56 0,9

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de Investing y los respectivas mercados.

En IBEX 35 ha superado los 7.000 puntos, con una revalorizacion de en torno al 11% en los
ultimos 30 dias, recuperando los niveles previos a la declaracién del estado de alarma. La
incertidumbre y los riesgos latentes de la economia espafiola siguen marcando la evolucién del
indicador de estrés de los mercados financieros espafioles que, al cierre de mayo, se estima en
0,63, niveles no alcanzados desde agosto de 2009. Los niveles maximos de estrés corresponden
a intermediarios financieros (0,85) y mercado de derivados (0,81), y el minimo al mercado de tipo
de cambios (0,54).
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Cotizaci6n del selectivo espafiol IBEX-35
(Base 31-12-1989=3.000 puntos)
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Fuente: Bolsa de Madrid.
Indicador de estrés en los mercados financieros espanoles
(Datos semanales comprendidos entre O y 1, de menos a mas sintomas de estrés)
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Fuente: Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV),

En lo que respecta a los mercados de renta fija, a comienzos de junio (1/6/2020), el bono a 10
afios de Espafia alcanzé una rentabilidad del 0,54%, lo que sitta el diferencial con el bono
aleman en 95 puntos basicos. En el caso de ltalia y Grecia, también se reduce el diferencial con
Alemania, aunque los niveles de rentabilidad de sus bonos siguen siendo los méas elevados de la
Eurozona.

Analistas
Econémicos
de Andalucia




Rendimientos de la deuda publica a diez afios por paises

Rendimiento (%) Diferenciales frente a Alemania (p.b.)
Alemania -0,19 -0,41 -22 - - -
Holanda -0,06 -0,21 -15 13 20 7
Finlandia 0,05 -0,66 -71 24 -25 -49
Francia 0,12 -0,05 -17 31 36 5
Portugal 0,45 0,48 3 64 89 25
Espafia 0,47 0,54 7 66 95 29
Italia 1,43 1,44 1 162 185 23
Grecia 1,48 1,46 -2 167 187 20

Fuente: Bloomberg.

Por lo que se refiere a la curva de tipos, de mayo a junio se ha producido un desplazamiento
ascendente, reflejando los aumentos de las rentabilidades en la Zona Euro, al tiempo que se
modera la pendiente negativa en los vencimientos de menos de cuatro afios.

Curva de rendimiento de la Deuda Pablica (AAA) en la Zona Euro

(Tipos de mercado en % y tiempo en meses y afios, hasta el vencimiento de los tiulos de deuda)

i B —03/06/2019 —04/05/2020 —01/06/2020

Fuente: Banco Central Europeo

En marzo, el saldo vivo de la financiacion del sector publico ascendi6é a 1,224 billones de euros,
registrandose un aumento interanual del 2,3%. De este importe, los valores a medio y largo plazo
representan el 81,1% de la financiacion del sector publico (993.280 millones), los créditos no
comerciales el 13,4% (163.722 millones) y los valores a corto el 55% (67.241 millones). La
evolucion interanual ha sido de incremento en todos los instrumentos, con crecimientos del 3,9%
en los valores a corto, del 2,4% para los valores a medio y largo plazo, y del 0,9% para los
créditos comerciales.
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En el sector privado (no financiero), el saldo vivo de la financiacién en abril se estima en 1,617
billones de euros, lo que representa un crecimiento interanual del 1,5%. De dicho saldo, los
hogares (incluye a los empresarios personas fisicas) han dispuesto de 697.013 millones de euros
(-0,6% interanual) y las sociedades no financieras de 920.084 millones (3,1%). En el caso de los
hogares han destinado 514.470 millones a vivienda (-1,5% interanual) y 182.543 millones a otros
préstamos (1,9%). [Pro memoria: Fuera de Balance y Transferidos a Sociedades de Gestién de
Activos se contabilizan 9.824 millones, el 1,41% de los préstamos concedidos a las familias
(1,04% en abril de 2019)]. Por otro lado, las sociedades no financieras recibieron 499.539
millones de euros de las entidades de crédito (5,8%), 305.960 millones de los préstamos del
exterior (0,3%) y 114.584 millones de los valores distintos de acciones (-0,7%). [Pro memoria:
Fuera de Balance y Transferidos a SGA se contabilizan 38.561 millones de euros, el 7,72% del
total de préstamos de entidades de crédito y préstamos titulizados fuera de balance (7,96% en
abril de 2019)].

Por otro lado, el saldo vivo del crédito bancario para Otros Sectores Residentes (OSR) se cifra en
1,195 billones de euros en marzo, lo que se traduce en un descenso interanual de 6.932 millones
(-0,6%). Por su parte, los créditos morosos representan el 4,8% del crédito total a OSR (57.340
millones), registrandose una caida interanual de 11.504 millones de euros en el saldo moroso
(-16,7%) y de 0,93 p.p. en la tasa de morosidad.

Financiacion del sector privado
(Millones de euros, porcentaje s/ crédito OSR y tasas de variacion interanual en %)

Variacion del saldo vivo de la financiacién bancaria Morosidad: Saldo y tasa
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Fuente: Banco de Espana.

Entre enero y abril de 2020, las entidades financieras espafiolas concedieron 166.898 millones
de euros en nuevas operaciones de crédito, lo que supone un aumento interanual de 28.367
millones (+20,5%). De estas operaciones, los hogares e ISFLSH contrataron 27.066 millones
(-14,3% interanual), destinandose 11.732 millones a la adquisicion de vivienda (-18,8%) y 15.334
millones a consumo y otros fines (-10,5%). Entre los nuevos créditos para otros fines se
encuentran los 4.839 millones destinados a empresarios individuales, segmento que ha
registrado un crecimiento del crédito del 37,7%. En el caso de las sociedades no financieras, las
nuevas operaciones suman 139.832 millones (30,7%; 32.880 millones), que se distribuyeron en
contratos por importes inferiores a 250 mil euros (49.096 millones; 10,5%), por importes entre
250 mil y un millén de euros (21.911 millones; 74,9%) y por importes superiores a un millén de
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euros (68.825; 37,7%). Distinguiendo por plazo de vencimiento, 96.279 millones de euros se
contrataron con un vencimiento inferior al afio (7,3%), 33.321 millones entre 1 y 5 afios (215,2%)
y 10.229 millones con més de 5 afios (52,8%).

Nuevas operaciones de crédito: Por importe, tipologiay plazo
(Millones de euros y tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Banco de Espana.

Por lo que se refiere al ahorro financiero, los depésitos alcanzaron en abril los 2.050.989 millones
de euros, lo que supone un aumento interanual de 88.772 millones (4,5%). Este incremento viene
propiciado por los reembolsos de los fondos de inversion y ventas de renta variable,
principalmente en la segunda quincena de marzo. Los depdsitos de los residentes en Espafia
ascienden a 1.778.209 millones (4,7% interanual), los de residentes en la UEM a 167.124
millones (3,9%) y los del resto del mundo a 105.657 millones (2,3%).

En cuanto a los fondos de inversidn mobiliaria, en abril se registran 11.750.330 cuentas de
participes y 254.527 millones de euros de patrimonio. Desde comienzos del afio, los participes
aumentaron un 0,6% y el patrimonio ha disminuido un -8,0%, si bien se ha recuperado 7.060
millones de euros (+2,9%) respecto de marzo. Entre enero y abril, la reduccién del patrimonio
neto asciende a 22.029 millones, de los que los reembolsos netos ascendieron a 5.693.
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Fondos de inversion: Patrimonio y rentabilidad
(Millones de euros y %)
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ACTIVIDAD Y DEMANDA

En Andalucia, los dltimos datos publicados reflejan también el fuerte impacto que la pandemia
provocada por el coronavirus ha tenido sobre la actividad econdmica. En este sentido, los
resultados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia sefialan que el PIB disminuyé en
el primer trimestre un 5,4%, registrdndose una tasa de variacion interanual del 4,3% (-4,1% en
Espafia), una caida que serd mas intensa en el segundo trimestre, dado que el estado de alarma
se decret6 el 14 de marzo. Estas tasas coinciden con las cifras adelantadas en la estimacién
avance del PIB publicadas por el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia el pasado 5
de mayo.

Evolucién trimestral del PIB en Andaluciay Espafia
(Tasas de variacion en volumen en %)

6

mm \/ar. intertrimestral. Andalucia
Var, interanual, Andalucia
—Var. interanual, Espaiia

— e mmt w e ae e we aed we aed e am ae e e ad ae med ae ad e a me me we w

Fuente: Analistas Fconomicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral de
Espana (INE) y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

Desde la Optica de la demanda, y por grandes componentes, en el primer trimestre de 2020 la
demanda regional ha restado 4,7 p.p. al crecimiento del PIB y el saldo exterior ha tenido una
aportacién positiva de 0,4 p.p. En concreto, el gasto en consumo final ha disminuido un 4,1%
respecto al primer trimestre de 2019, como consecuencia del descenso en el gasto en consumo
de los hogares (-7,1%), que ha restado 4,5 p.p. al crecimiento del PIB andaluz. Por el contrario, el
gasto en consumo final de las Administraciones Publicas e Instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares (ISFLSH) creci6 un 3,8% en términos interanuales. Asimismo, la
formacién bruta de capital ha disminuido un 6,6%, restando en torno a 1,1 p.p. al avance del PIB
en Andalucia. Finalmente, tanto las exportaciones como las importaciones de bienes y servicios
han disminuido en torno a un 8,5%, en términos interanuales.
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Aportacion de la demanda internay el saldo exterior al

crecimiento del PIB en Andalucia (Tasas de variacién
interanual en % y puntos porcentuales)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia (IECA).

Desde la perspectiva de la oferta, el descenso en el valor afiadido es generalizado por sectores,
con caidas més elevadas en la industria (-9,4%) y en la construccion (-8,3%), en tanto que la
contraccidon ha sido mas moderada en el sector agrario (-2,8%) y en los servicios (-3,3%). No
obstante, y dada su aportacion al PIB regional (algo mas de dos tercios), el sector servicios
habria restado 2,2 p.p. al crecimiento de la produccién en el primer trimestre de este afio. Dentro
de este, todas las ramas han registrado descensos, excepto las actividades financieras y de
seguros y la rama de Administracion Publica, sanidad y educacion (6,0% y 2,2%,
respectivamente), mientras que, por el contrario, las ramas que han mostrado una mayor caida
en la actividad han sido las actividades artisticas, recreativas y otros servicios (-10,0%), junto con
la de comercio, transporte y hosteleria (-8,8%), rama esta Ultima que supone en torno al 31% del
sector servicios y alrededor de una quinta parte del PIB andaluz.

PIB por el lado de la demanda y oferta en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en %, volumen encadenado)
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciay Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).
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Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia y Espafia
Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacién en contrario. Datos trimestrales corregidos de
estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados. Base 2015

ANDALUCIA ESPANA

Demanda
Gasto en consumo final 1,8 1,3 1,3 41 19 14 1,5 -4,1
Hogares 1,5 1,0 1,0 7,1 1.8 1,1 1,2 -6,7
AA.PP. e ISFLSH 24 21 2,0 38 19 23 2.4 3,6
Formacion bruta de capital 60 24 1,4 66 6,1 20 0,6 -5,5
Demanda regional ¥ 25 15 1,3 47 26 15 1,3 -4,3
Exportaciones 19 26 3,7 -85 22 26 3,3 -6,3
Importaciones 2,3 1,2 2,3 -8,4 3,3 1,2 2,1 -7,4
Saldo exterior -02 06 0,6 04 -03 05 0,5 0,2
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 79 -50 -6,7 -28 59 -26 -5,4 -2,5
Industria 34 172 0,0 94 -04 0,6 1,2 -2,2
Construccion 6,8 5,0 3,0 -83 57 35 0,9 -8,6
Servicios 2,4 2,9 2,9 -3,3 2,7 2,6 2,4 -4,1
Impuestos netos sobre productos 15 0,1 1,4 -49 12 -0,1 0,9 -4,8
Producto Interior Bruto 23 21 1,9 43 24 20 1,8 -4,1

(1) En el caso de Espafia solo gasto en consumo final de las AA.PP.

(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

Fuente: Analistas Econoémicos de Andalucia a partir del avance de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE) y
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

El empleo, medido en términos de puestos de trabajo, ha experimentado un descenso del 2,0%,
en términos interanuales, en el primer trimestre del afio. En este sentido, hay que tener en cuenta
que el concepto de puesto de trabajo difiere del de persona empleada, ya que una misma
persona puede ocupar uno o varios puestos de trabajo. A su vez, en este concepto se excluyen
las personas que no trabajan temporalmente en la empresa, pero que tienen un vinculo formal
con su puesto de trabajo, como es el caso de los Expedientes de Regulacion Temporal de
Empleo y otras razones de tipo econdémico o técnico en las que exista una garantia de
reincorporacion al puesto, mientras que en el caso de la Encuesta de Poblacion Activa contindan
considerandose ocupados. Asimismo, el nimero de puestos de trabajo asalariados ha disminuido
un 2,2%, registrdndose una reduccién generalizada, con excepcion de en la industria (3,5%) y en
las actividades profesionales (3,9%), con descensos especialmente intensos en la construccion
(-7,6%) y en las actividades recreativas (-8,6%).
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Evoluciéon del empleo en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Teniendo en cuenta este menor descenso del empleo que de la produccién, la variacion
interanual de la productividad por puesto de trabajo se habria reducido un 2,3%, aunque quizas
esta trayectoria seria algo distinta si se tuviesen en cuenta las horas efectivamente trabajadas,
como ocurre en la economia espafola. A su vez, la remuneracién media por asalariado habria
crecido un 2,5%, desde el 1,6% de finales de 2019, en tanto que el coste laboral unitario (CLU)
habria crecido casi un 5% respecto al primer trimestre de 2019.

Andalucia podria ser, junto con Catalufia y la Comunidad Valenciana, una de las Comunidades
Autdnomas que registrase una menor caida en su actividad en este afio, mientras por el contrario
Canarias, Baleares, Pais Vasco y Madrid serian las mas afectadas. Esto se desprende de un
articulo reciente elaborado por personal de la Direccién General de Economia y Estadistica del
Banco de Espafa, denominado “Heterogeneidad en el impacto econémico del Covid-19 entre
regiones y paises del Area del Euro”.

En él se sefiala que el impacto de las medidas de contencion de la pandemia sobre la economia
es potencialmente muy distinto en funciéon de la estructura productiva, lo que se ve ademas
influido por las relaciones cliente-proveedor intersectoriales en la cadena de suministro, y se
analiza como la perturbacién provocada por el Covid-19 puede tener un impacto heterogéneo en
funcién de estas dos dimensiones (diferencias en la estructura productiva y en las conexiones
intersectoriales). De este modo, y aunque se incide en que es dificil identificar plenamente los
sectores responsables de las diferencias, en términos generales las CC.AA. en las que los
sectores turistico, de fabricacion de vehiculos y de servicios de transporte tienen un mayor peso
son las que experimentarian un mayor deterioro, en términos de valor afiadido regional.
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Impacto de la COVID-19 en el Valor Ailadido Anual
(Porcentaje del Valor Anadido de cada region)

Escenario A Escenario B
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Fuente: “Heterogeneidad en el impacto econémico del Covid-19 entre regiones y paises del

Euro”. Boletin Econémico del Banco de Espana, mayo 2020.
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Turismo y hosteleria

Atendiendo a los datos mas recientes de la OMT (Organizacién Mundial del Turismo), en el
primer trimestre de 2020 las llegadas de turistas internacionales reflejan los efectos de la
pandemia, con una caida interanual del 22%. Todo ello se traduce en una pérdida de 67 millones
de llegadas internacionales y alrededor de 80.000 millones de délares en ingresos (exportaciones
del turismo).

Las perspectivas para el afio han sido corregidas a la baja varias veces desde que surgiera el
brote y la incertidumbre sigue siendo muy elevada. Los escenarios actuales apuntan a un posible
reduccién de las llegadas de entre el 58% y el 78% para el afio que dependera de la velocidad de
la contencidn y de la duracién de las restricciones de viaje y el cierre de las fronteras (-58% si se
eliminan estas restricciones a principios de julio; -70% a principios de septiembre y -78% a
principios de diciembre). En estos tres escenarios, el impacto de la caida de la demanda de
viajes internacionales podria traducirse en la pérdida de entre 850 y 1.100 millones de turistas
internacionales y, en términos monetarios, el descenso se situaria entre 910.000 millones y 1,2
billones de délares en ingresos por exportaciones del turismo.

Segun la encuesta del Grupo de Expertos de la OMT, la demanda interna podria recuperarse
antes que la demanda internacional y aunque se espera empezar a ver signos de recuperacion
en el dltimo trimestre de 2020, comenzara fundamentalmente en 2021. Tomando como referencia
crisis anteriores, los viajes de ocio, especialmente los viajes para visitar a amigos y familiares,
podrian recuperarse mas deprisa que los viajes de negocios.

Por otro lado, a mediados de abril, Exceltur (Alianza para la Excelencia Turistica) anticipaba que
el PIB turistico en Espafia podria llegar a descender en 92.556 millones de euros en 2020, lo que
supondria una caida del 60,7% sobre el total de actividad turistica directa e indirecta estimada
para 2019. De otra parte, desde Exceltur se ha hecho publico, por un lado, “El Plan Renacer
Turismo Espafiol 2020-2023", un plan de reconstruccion que pretende visualizar los temas mas
relevantes a los que se enfrenta el sector para garantizar su salvamento, facilitar su apertura y
promover el refuerzo de su competitividad. Por otro, se ha realizado una seleccién de buenas
practicas a partir de las medidas aplicadas por los distintos paises en apoyo de las empresas
turisticas. Tales medidas, recogidas en el documento de “Medidas aplicadas por los distintos
paises en apoyo de las empresas turisticas”, se resumen en el siguiente cuadro:
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Por otra parte, entre las Ultimas iniciativas propuestas por la Junta de Andalucia para paliar el
impacto de la crisis, destaca la movilizacion de 300 millones de euros para ayudar a las
empresas y mantener el empleo en el sector turistico. Ademas se van a destinar 17 millones a
campafas de comunicacion y promocién de Andalucia y 23,8 millones de euros a la contratacion
de 3.000 auxiliares de control de playas durante este verano para vigilar las costas andaluzas
dentro de un Plan de empleo para playas seguras. El Gobierno andaluz se muestra optimista
ante las reservas para julio y agosto, y estima que las reservas en turismo interior superan el
75% para agosto de 2020.

Por otro lado, Andalucia ha fijjado una nueva clasificacion hotelera que favorecera la
competitividad del sector. Esta regulacién se incluye dentro de un decreto ley por el que se
establecen medidas extraordinarias y urgentes relativas a establecimientos hoteleros,
coordinacion de alertas, impulso de la telematizaciéon y reactivaciéon del sector cultural y

flexibilizacién en diversos ambitos ante la situacién generada por la COVID-19.

En cuanto a la informacion disponible mas reciente, el flujo de visitantes internacionales ha sido

nulo en abril debido al cierre de las fronteras determinado por el estado de alarma. De igual
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modo, durante el mes de abril no ha habido actividad turistica en los hoteles debido al cierre de
los establecimientos hoteleros al publico en general por lo que habra que esperar la evolucién del
sector en las proximas semanas. Atendiendo al calendario de la desescalada, todo apunta que

Espafia abrir4 sus fronteras de forma gradual a partir del 1 de julio sin necesidad de cuarentena.

En lo que respecta al mercado de trabajo, los ultimos datos disponibles correspondientes al mes
de abril reflejan los efectos de la pandemia. En este sentido, el nUmero de afiliados a la
Seguridad Social en el sector turistico se situé en torno a los 2,2 millones de afiliados en Espafia,
un 12,5% menos respecto al mismo mes de 2019. Esta cuantia supone el 11,9% del total de
afiliados en Espafia. En hosteleria, agencias de viajes y operadores turisticos el nimero de
afiliados en el agregado nacional rondaba los 1,5 millones en abril, un 14,8% menos en términos
interanuales. Por Comunidades Auténomas el descenso ha sido generalizado, registrdndose en
Andalucia 236.696 afiliados (15,9% del total nacional), un 19,4% menos respecto a abril de 2019.

Afiliados a la Seguridad Social (V
(N° Afiliados y tasas de variacion interanual en %)

350.000 ™= N° afiliados Andalucia (eje izq.) -=Varacion Andalucia 16
—\/ariacion Espafia
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200.000
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abril-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18  abr-19  abr-20

(1) Afiliados en hosteleria, agencias de viajes y operadores turisticos.
Fuente Analistas Fconomicos de Andalucia a partir de datos de Turespaia.
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Construccion y sector inmobiliario

En el mes de marzo se han registrado los primeros efectos de las medidas de confinamiento y
cese de actividades impuestas a raiz de la crisis sanitaria derivada de la COVID-19, si bien desde
el pasado afio se aprecian signos de desaceleracion.

En términos de inversion, hasta el mes de abril de 2020, la licitacion publica oficial en Andalucia
ha alcanzado los 348,0 millones de euros, 357,5 millones de euros menos que en el mismo
periodo de 2019, lo que supone un descenso del 50,7% en términos relativos (-43,2% en el
agregado nacional). No obstante, Andalucia es de las Comunidades Auténomas en las que
menos se ha reducido la inversidn en este periodo y su peso sobre la inversién total nacional es
del 9,4%. Por segmentos, la caida del volumen invertido ha sido especialmente significativa en la
obra civil, superando el descenso registrado en el agregado nacional (-58,1% y -39,7%,
respectivamente), mientras que la edificacion lo ha hecho a menor ritmo que el conjunto de
Espafia (-34,3% y -50,2%).

Con 115,2 millones de euros (el 33,1% del total regional), Malaga es la provincia andaluza con
mayor volumen de inversion en los cuatro primeros meses del afio, registrando un incremento
respecto al mismo periodo de 2019 del 31,0%, el Unico de la regién. Por el contrario, el resto de
provincias andaluzas han visto reducidos los fondos, registrandose descensos superiores al 70%
en los casos de Almeria (-84,4%) y Jaén (-74,6%). Por destino de la inversion, en general la obra
civil ha registrado descensos mas acusados que la edificacion, siendo Malaga la Unica provincia
con variaciones interanuales positivas en ambos segmentos (62,5% y 2,4%, respectivamente).

Evolucion de la licitacion publica
(Tasas de variacion interanual en %, promedio de los ultimos 12 meses)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de SEOPAN

En lo que respecta a la oferta, hasta el mes de marzo se visaron en Andalucia 4.324 viviendas
nuevas, un 254% menos que en el mismo periodo de 2019 (1.475 viviendas menos),
registrandose en marzo una caida de aproximadamente un 54% respecto a marzo de 2019, si
bien también en enero se registrd un descenso. No obstante, pese a que el descenso registrado
en Andalucia este primer trimestre es mas acusado que el contabilizado en el conjunto nacional
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(-16,0%), esta continia manteniendo una contribucion a la oferta residencial nacional de en torno
a un 18%.

Por provincias, Malaga y Sevilla concentran algo mas del 65% del total de viviendas visadas en
Andalucia entre enero y marzo (2.050 y 782, respectivamente), y en términos interanuales se
aprecian descensos en cinco de las ocho provincias andaluzas, siendo particularmente
significativos en Jaén y Huelva (superiores al 60%). Por el contrario, cierran en positivo Sevilla
(8,9%), Almeria (2,3%) y, especialmente, Cordoba (114,6%), en este Gltimo caso por el reducido
namero de visados registrados en el primer trimestre de 2019.

Viviendas nuevas visadas en Andalucia
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

Bajo la optica de la demanda, en el mes de marzo las compraventas de viviendas en Andalucia
se han reducido un 20,7% respecto al mismo mes de 2019 (-18,6% en el conjunto nacional®),
debido al descenso de las operaciones tanto de vivienda nueva (-22,7%) como usada (-20,3%),
dada la situacion (la atencion al publico en los Registros de la Propiedad se ha realizado via
telefénica o por correo electronico y la actividad de las notarias también se ha limitado a servicios
minimos basicos, y no se ha podido ejercer la labor de intermediacién por parte de los agentes
inmobiliarios 0 de manera privada ante la limitacion de la libertad de circulacién). Pese a ello,
Andalucia ha sido de las Comunidades Auténomas con mayor nimero de transmisiones por
cada 100.000 habitantes en el mes de marzo (106 frente a las 93 de Espafia).

En el acumulado enero-marzo, los buenos resultados de los meses previos han permitido que el
descenso en el nimero de operaciones sea menos acusado que el registrado en el agregado
nacional. Asi, hasta el mes de marzo se formalizaron en Andalucia 25.447 operaciones de
compraventa de viviendas, un 2,4% menos que en el mismo periodo del afio anterior (-6,8% en
Espafia), concentrando Andalucia el 20,2% del total de compraventas en Espafia. Por tipo de
vivienda, el descenso en el nUmero de operaciones ha sido mas acusado en las viviendas
nuevas (-6,2%) frente a las usadas (-1,5%), y estas Ultimas representan el 81,2% del total de
transacciones (-9,3% y -6,2% en el agregado nacional, respectivamente).

L El Colegio de Registradores de la Propiedad de Espafia cifra el descenso del nimero de compraventas de viviendas en Espafia solo
durante la segunda quincena del mes de marzo en un 31,1% y en un 17,7% en el conjunto del mes.
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A nivel provincial, el descenso de las compraventas de viviendas en el mes de marzo ha sido
generalizado, si bien en el primer trimestre del afio solo Malaga y Cadiz han registrado
variaciones interanuales negativas (-14,0% y -7,9%, respectivamente). Por antigiiedad de la
vivienda, la evolucion ha sido dispar, con incrementos en el nimero de operaciones sobre
vivienda nueva en cinco de las ocho provincias andaluzas, reduciéndose a cuatro en las
viviendas usadas. Solo en Jaén y Sevilla el nimero de operaciones de ambos tipos de viviendas
ha aumentado, registrando la primera el mayor incremento de la regién en compraventas de
viviendas usadas (15,5%) y Sevilla en el caso de las viviendas nuevas (30,1%).

Compraventas de viviendas
(Tasas de variacion interanual en %)

Compraventas totales Compraventas por antigiiedad de la vivienda, enero-marzo 2020
ESPANA -18,6 ESPANA _9:36,‘2 1 m Usadas
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Jaén '
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad, INE.

En linea con lo anterior, los datos del mes de marzo relativos a hipotecas sobre viviendas
inscritas en los Registros de la Propiedad en Andalucia reflejan una caida del numero de
formalizaciones respecto al mismo mes de 2019 del 13,4% (-14,6% en el agregado nacional).
Pese a ello, en el acumulado enero-marzo, Andalucia es la Comunidad Autébnoma con mayor
namero de préstamos hipotecarios constituidos, 19.252, el 18,9% del total nacional, lo que
supone un incremento del 10,7% respecto al mismo periodo del afio anterior (2,8% en el conjunto
nacional). Por su parte, el importe total a financiar se incrementé un 25,2% (16,5% en el conjunto
de Espafa) hasta situarse en los 2.372 millones de euros.

A excepcion de Cadiz, en todas las provincias andaluzas se ha reducido el nimero de hipotecas
constituidas en el mes de marzo, si bien en el acumulado del trimestre las variaciones
interanuales han sido positivas, tanto en nimero de operaciones como de importe total a, a
excepcion de en Huelva, destacando especialmente Almeria, por el excepcionalmente elevado
importe registrado en el mes de febrero.
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Hipotecas para viviendas, enero-marzo 2020
(Tasas de variacion interanual en %)

ESPARA 28
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Estadistica de Hipotecas, INE.

En términos medios, el importe a financiar en Andalucia en el primer trimestre del afio se ha
situado en 123.230,4 euros, un 13,1% mas que en el mismo periodo del afio anterior, un
incremento inferior al registrado en el agregado nacional (13,4%). Por provincias, Almeria,
Malaga y Sevilla registran los mayores importes, si bien en términos interanuales el mayor
incremento se ha registrado en Almeria (176,0%), reduciéndose en Malaga (-7,4%), Cadiz
(-4,5%) y Huelva (-1,4%).

Importe medio de las hipotecas para viviendas, enero-
marzo 2020 (Miles de euros y tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Estadistica de Hipotecas, INE.

En lo que respecta al empleo, seguin los datos de afiliacién a la Seguridad Social (Régimen
General y Auténomos), en el mes de abril el nimero de trabajadores afiliados en el sector de la
construccion se increment6 en 17.146 personas respecto al mes de marzo, gracias en parte a la
reanudacion de la actividad tras el cese total decretado entre el 30 de marzo y el 9 de abril. En
términos interanuales, el nimero de afiliados en el sector se ha reducido un 14,5% respecto a
abril de 2019 (-8,4% en el agregado nacional), cifrandose el descenso acumulado entre marzo y
abril en un 19,0% (-9,6% en Espafa). Por el contrario, en las actividades inmobiliarias el nUmero
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de trabajadores afiliados ha vuelto a descender (411 trabajadores menos respecto al mes de
marzo), si bien en términos interanuales la destruccién de empleo no ha sido tan intensa (-5,5%
en abril y -2,9% en el promedio nacional), cifrandose el descenso de la afiliacion en el periodo
marzo-abril en un 4,4% (-2,1% en Espafia).

Afiliados a la Seguridad Social (V
(Tasas de variacion interanual en %)

Abril 2020 Marzo-Abril 2020
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(1) Régimen General y Auténomos.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de
Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Por ultimo, en lo que respecta al precio de la vivienda, en el primer trimestre de 2020 el valor
tasado de la vivienda libre en Andalucia se ha reducido un 0,2% respecto al cuarto trimestre de
2019 (-0,8% en el agregado nacional), lo que sitla el precio medio por metro cuadrado en
1.312,3 euros/m? (1.640,4 euros/m® en Espafia). En comparacion con el primer trimestre de 2019,
el precio de la vivienda en Andalucia ha aumentado un 0,7% (0,3% en Espafia), el menor
incremento desde finales de 2016, continuando la paulatina moderacién que venia observandose
a lo largo del pasado afio.

Considerando la antigiiedad, el valor tasado tanto de la vivienda nueva como de la usada ha
disminuido respecto al cuarto trimestre de 2019 (-1,9% vy -0,2%, respectivamente), si bien en
términos interanuales continlan registrando variaciones positivas (1,0% y 0,6%,
respectivamente).

En el &mbito provincial, Malaga (1.808,9 €/m?), Cadiz (1.365,5€/m?) y Sevilla (1.348,7€/m?) son
las provincias con mayores precios, si bien la pérdida de valor de la vivienda respecto al cuarto
trimestre de 2019 ha sido generalizada y mas acusada que la registrada en el agregado regional
en todas las provincias andaluzas a excepcion de Sevilla (2,1%) y Cadiz (1,4%). En términos
interanuales se observa una evolucion similar, con descensos en cinco de las ocho provincias
andaluzas, aunque las variaciones positivas en Sevilla (1,2%), Cadiz (0,8%) y, especialmente,
Mélaga (2,3%) superan los promedios regional y nacional.
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Valor tasado de la vivienda libre, 1°" trimestre 2020
(Euros y tasas de variacion interanual en %)

Valor tasado de la vivienda libre Valor tasado por antigiiedad de la vivienda
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda
Urbana.
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MERCADO DE TRABAJO

La evolucion del mercado laboral continia recogiendo el impacto sobre el empleo de la pandemia
de la COVID-19 y de las medidas excepcionales relacionadas con la declaracion del estado de
alarma, si bien con el inicio del proceso de desescalada han empezado a apreciarse algunos
signos de mejora. En mayo, el nimero medio de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en
Espafia se ha situado en 18.556.129 personas, lo que representa un aumento de 97.462
trabajadores respecto al mes anterior (0,5%), tras los acusados descensos intermensuales que
se habian registrado en marzo (-243.469) y en abril (-548.093). En términos desestacionalizados
se han contabilizado 71.000 afiliados menos en mayo, cifra inferior a la registrada el mes anterior
(-691.053).

Considerando el efecto acumulado desde el inicio de la pandemia, los datos diarios que ofrece el
Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones revelan que entre el 12 de marzo y el 31
de mayo se ha producido un descenso de 760.082 trabajadores. Esta cifra recoge el saldo
positivo que ha arrojado la afiliacion en mayo, con 187.814 afiliados mas, aunque aun insuficiente
para compensar la pérdida de afiliados que se habia registrado en marzo (-898.822 desde el dia
12) y en abril (-49.074).

Evolucién del namero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en
Andalucia (Miles de afiliados y tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.

En Andalucia, la afiliacion ha mostrado una evolucién igualmente favorable en mayo, tras
registrarse un incremento mensual de 30.406 trabajadores (1,0%), hasta alcanzar los 2.991.865
afiliados, tras los descensos mensuales de marzo (-54.098) y abril (-123.259). En términos
interanuales, el nimero de trabajadores ha disminuido en Andalucia un 6,1% durante el mes de
mayo.

Por otra parte, el nimero de afiliados que se encuentran afectados por Expedientes de
Regulacién Temporal de Empleo (ERTE) se ha situado en mayo en 2.998.970 trabajadores en
Espafia, de los que 2.616.553 se encuentran en situacion de ERTE por fuerza mayor, que
recogeria a los trabajadores que se han incluido en los mismos como consecuencia de las
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excepcionales circunstancias que contempla el estado de alarma. Esta cifra refleja un descenso
del 14,9% con relacién a la registrada en abril, lo que supone la salida de 457.9090 trabajadores
de la situacion de ERTE. No obstante, conviene resefiar que los trabajadores en ERTE no por
fuerza mayor han experimentado un crecimiento mensual del 22,4% (70.094 afiliados més que en
abril).

En Andalucia, se han contabilizado 400.000 trabajadores en ERTE en el mes de mayo. De estos,
los afiliados que se encuentran en situacion de ERTE por fuerza mayor alcanzan las 364.643
personas, siendo la tercera regiébn con mas trabajadores, después de Cataluiia (520.776) y
Madrid (455.454), aunque su cifra ha experimentado una reduccion mensual del 18,3%, tras la
salida de 81.481 trabajadores. Por provincias, se aprecia un descenso generalizado de los
afiliados en ERTE por fuerza mayor con relacion al mes anterior, disminuyendo méas de un 20%
en Almeria, Cadiz, Huelva y Jaén, mientras que Malaga y Sevilla concentran el mayor nUmero de
trabajadores en esta situaciéon en mayo (107.048 y 83.510, respectivamente).

Trabajadores en situacion de ERTE por fuerza mayor en
Andalucia (Namero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social)
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Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.
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El crecimiento de la cifra de afiliados durante el mes de mayo se ha debido, principalmente, al
destacado incremento del nUmero de trabajadores inscritos en el Régimen General (27.707 mas
que el mes anterior), aunque también ha aumentado la afiliacion en el Régimen Especial de
Trabajadores Auténomos (3.432), frente al retroceso que se ha observado en el Sistema Especial
Agrario (-447 personas). En el ambito provincial el mayor repunte se ha producido en Seuvilla,
donde se han contabilizado 9.173 afiliados mas que en abril, produciéndose también un intenso
avance de los afiliados en Cadiz (7.847) y en Malaga (5.702), que se ha debido, principalmente,
al aumento de los afiliados en el Régimen General en los tres casos. En cambio, el Unico
descenso de la afiliacion se ha registrado en Almeria (-2.625), por el menor nimero de inscritos
en el Sistema Especial Agrario y también en el Régimen General.
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Variacion mensual del numero de afiliados y parados
en Andalucia (Diferencia mensual mayo/abril)
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de
Isnclp?ion, Seguridad Social y Migraciones y Ministerio de Trabajo y Economia
ocial.

La contratacion también corrobora el impacto de la situacién actual en el dmbito laboral. Asi,
entre enero y mayo de 2020 se formalizaron 6.139.876 contratos en Espafia, mostrando una
intensa caida del 31,6% en términos interanuales. Del mismo modo, el descenso de los contratos
en Andalucia ha sido del 28,7%, hasta alcanzar una cifra total de 1.573.720 contratos hasta
mayo, apreciandose un descenso mas acusado de la contratacion temporal (-29,0%) que de la
indefinida (-22,3%), en consonancia con la trayectoria observada en el &mbito nacional (-32,0% y
-28,2%, respectivamente).

Desde la perspectiva del desempleo, el nimero de parados registrados en las oficinas del
Servicio Puablico de Empleo Estatal se ha situado en 3.857.776 personas en mayo, lo que
representa un aumento de 26.573 desempleados con relacion al mes anterior (0,7%). En cambio,
en Andalucia el paro ha disminuido en 9.210 personas (-0,9%), contabilizandose 969.087
desempleados. En términos interanuales, el paro ha crecido en Andalucia por tercer mes
consecutivo, con un repunte del 27,3% en mayo, en consonancia con la trayectoria observada en
el @&mbito nacional (25,3%).
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Evolucion del paro registrado
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de
Trabajo y Economia Social.

El paro se ha reducido de forma mas acusada en la construccion, sector en el que se han
contabilizado 10.998 desempleados menos en mayo, aungue también ha descendido en la
industria (-1.884) y en los servicios (-1.674). Por el contrario, el desempleo ha aumentado en la
agricultura (2.952) y en el colectivo de parados sin empleo anterior (2.394). Por provincias, la
reduccion del desempleo ha sido generalizada, disminuyendo de forma mas acusada en Sevilla
(3.965 parados menos que en el mes anterior) y en Cadiz (-2.911), debido, sobre todo, al menor
namero de parados en la construccion, mientras que el Unico repunte del paro se ha registrado
en Almeria (2.727).

En este contexto excepcional, la cobertura del sistema de protecciébn por desempleo ha
experimentado un notable incremento en abril (Gltimo dato disponible) tanto en Andalucia, donde
se ha situado en el 104,0%, como en Espafia (127,2%), alcanzando niveles muy superiores a los
registrados en el mismo periodo de 2019 (64,8% y 59,1%, respectivamente). Estas cifras resultan
llamativas, dado que reflejan un ndmero mayor de beneficiarios que de desempleados, lo que se
debe a que, ademas de las prestaciones por desempleo, también se incluye a los afectados por
ERTESs, que no son parados registrados. Por provincias, los valores de esta ratio oscilan entre la
menor cobertura registrada en Cadiz (95,6%) y la mayor proteccion por desempleo que se ha
alcanzado en Jaén (113,3%).
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Evolucién de la cobertura () del sistema de proteccién
por desempleo en las provincias andaluzas %)
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio
de Empleo y Seguridad Social.
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PRECIOS DE CONSUMO Y PRECIOS INDUSTRIALES

Aungue muchos de los establecimientos comerciales han ido abriendo paulatinamente, esta
apertura se ha hecho con restricciones de aforo, por lo que la recogida de precios se ha vuelto a
efectuar por medios telematicos integramente. De igual modo, parte de la cesta de productos del
IPC continda sin estar disponible para su adquisicion por los hogares, teniéndose que estimar el
18,6% de los precios en el calculo del IPC del mes de mayo, lo que supone un 21,0% de la
ponderacion del indice.

Segun el indicador adelantado, en mayo de 2020 el indice de Precios de Consumo (IPC) en
Espafia ha registrado una variacion interanual del -1,0% (0,1% en la Zona Euro), 0,3 p.p. inferior
a la del mes previo, debido en gran parte al descenso de los precios de los carburantes y
combustibles. Por otro lado, y con datos hasta abril, en este caso, la inflacién subyacente, que
descuenta alimentos no elaborados y productos energéticos (los componentes mas volatiles de la
cesta de consumo), registra una tasa de variacion interanual del 1,1%, similar a la del mes previo.

Evolucion del IPC e inflacion subyacente en Espana
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE,

Ante la situacidn excepcional provocada por la pandemia, el INE ha elaborado dos agrupaciones
especiales en las que incluye el efecto en los precios de los bienes y servicios que la mayoria de
los hogares han seguido consumiendo. Los precios de los productos incluidos en el Grupo
especial bienes COVID-19 aumentan en mayo con respecto al mes anterior un 0,1%, mientras
que los servicios COVID-19 registran una variacion del -0,2%. Dentro de estas agrupaciones,
destaca el comportamiento de los precios de los alimentos, cuya tasa interanual pasa del 4,0%
en abril al 3,5% en mayo. Entre estos, los alimentos frescos alcanzan una tasa del 5,4% (un
punto y medio por debajo de la del mes previo), mientras que los alimentos envasados registran
una tasa interanual del 2,3%, una décima por encima de la de abril.
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Evolucion de los precios de los alimentos en Espana
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

Los precios en Andalucia mostraron en abril de 2020 una evolucién muy similar a la observada a
escala nacional, con una disminucion del 0,6%, repuntando 0,2 p.p. la inflacion subyacente
(1,1%). Por rabricas, los mayores incrementos de los precios se han observado en alimentos,
concretamente en frutas frescas, pescado, azlcar y carne, mientras que las caidas mas
acusadas se dan en calefaccion, alumbrado y distribuciéon de agua, aceites y grasas y transporte
personal.

Inflacion por rabricas en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en %, abril 2020)
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Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.
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Respecto a los precios industriales, el COVID-19 también esta afectando al calculo del IPRI y la
recogida de informacion, al no ser posible contactar con algunas empresas o los informantes no
han podido cumplimentar la encuesta por no haber tenido ventas. Pese a ello, la proporcion de
precios recogidos es de un 82,2%, por lo que la calidad del IPRI del mes de abril es similar a la
habitual.

En Espafia, la tasa interanual del indice de Precios Industriales (IPRI) se ha situado en el -8,4%
en abril de 2020, la mas baja desde el comienzo de la serie en enero de 1975, debido,
fundamentalmente, a la caida en los precios de la energia (-24,6%). También en Andalucia la
tasa interanual del IPRI ha registrado una caida, bastante més intensa (-18,3%), debido a la
disminucion en los precios de la energia (-34,0%), de los bienes intermedios (-9,2%) y de los
bienes de consumo (-1,1%).

Evolucion del indice de Precios Industriales en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en %)

25

- mmindice General
Energia

15 -~ Bienes de consumo

10 -=-Bienes intermedios

-35
abr-17  ago-17 dic-17 abr-18 ago-18 dic-18 abr-19 ago-19 dic-19  abr-20

Fuente: indice de Precios Industriales, INE.
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\NOMICOS

INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores de las principales areas mundiales y paises de la Zona Euro
Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacion en contrario. El tipo de cambio esta referido en todos los ambitos al délar (yenes, libras y euros).

Tasa de paro (%) Tipo de cambio Tipo de interés (%)

Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
EE.UU. 1720 0.3 1720 0.6 abr.-20 14,7 abr.-20 03 -- - may.-20 0,00
Japon 1T20 2,2 1T20 0,5 abr.-20 2,6 abr.-20 0,1 may.-20 107,20 may.-20 -0,10
Reino Unido 1T20 16 1T20 1,4  mar-20 3,9 abr.-20 0,8 may.-20 0,81 may.-20 0,10
Zona Euro 1720 3,2 1T20 0,5 abr.-20 7.3 may.-20 0,1 may.-20 0,92 may.-20 0,00
Alemania 1720 23 1T20 03 abr.-20 35 abr.-20 0,8 - - - -
Francia 1T20 -5,0 1720 -1,4 abr.-20 8,7 abr.-20 0,4 - - - -
ltalia 1T20 5,4 1T20 0,2 abr.-20 6,3 abr.-20 01 - -- -- -
Espafia 1T20 41 1720 11 abr.-20 14,8 may.-20 -1,0 -- -- -- --

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Eurostat, INEy Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital.
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\NOMICOS

Indicadores Econémicos por CC.AA.y provincias andaluzas

Pernoctaciones en

establecimientos Compraventas de Valor tasado de la Créditos al sector privado
Empleo (miles) Tasas de paro (%) hoteleros (miles) viviendas vivienda libre (€/m?) Matriculacién de turismos (millones de euros) *
1T20 1T20 Ene-mar 20 Ene-mar 20 1T20 Ene-abr 20 4T19
Diferencia
interanual en

Variacion puntos Variacion Variacién Variacién Variacién Variacion

interanual Dato | porcentuales interanual interanual interanual interanual interanual
Almeria 2845 -0,5 19,7 3,7 - - 3.061 9,3 1.106,0 -0,9 1.679 -52,8 16.633,7 -2,5
Cadiz 4178 35 244 -2,4 - - 3.188 -7,9 1.365,5 0,8 3.641 -45,4 17.226,7 -0,5
Cérdoba 2815 -2,9 24,9 38 - - 1.626 0,3 1.132,0 -2,0 2.675 -33,6 12.064,3 0,7
Granada 336,5 12 191 -2,6 - - 2.794 25 1.108,2 -1,0 2.632 -43,8 14.432,1 1,8
Huelva 194,6 0,6 19,4 -3,5 - - 1.521 2,7 1.080,2 -0,3 629 -65,9 7.149.4 -1,3
Jaén 216,2 -3,7 20,2 -0,2 -- -- 1.461 16,5 7944 -19 1.826 -46,6 8.628,9 1,7
Malaga 639,5 -1,2 194 19 - - 6.921 -14,0 1.808,9 23 6.771 -48,5 30.434,9 0,5
Sevilla 736,6 1,0 21,7 -0,3 - - 4875 4,2 1.348,7 12 5613 -51,9 36.585,5 0,4
ANDALUCIA 3.107,2 0,0 21,2 0,1 6.787,2 -21,6 25.447 -2,4 1.312,3 0,7 25.466 -48,0 143.155,6 0,1
Aragén 582,1 0.8 10,6 0,1 1.079,4 -11,2 3.432 -0,1 1.214,7 0,7 4.354 -51,0 30.645,0 -4,7
Asturias 387,6 0,6 14,4 -0,7 346,6 -15,9 1.998 -10,1 1.262,8 -0,9 2.984 -52,4 18.136,5 -0,2
Baleares 503,0 -2,5 18,2 11 1.123,8 -39,0 3.541 -5,1 2.379,2 25 5.805 -74,9 29.145,3 24
Canarias 930,2 4,2 18,8 -2,2 13.650,2 -16,7 6.289 18,6 1.533,2 14 8.683 -46,6 33.643,8 -2,7
Cantabria 239,2 0,8 111 -1,1 250,9 -219 1.585 -10,4 1.455,0 -0,1 2.392 -445 10.046,4 -3,2
Castillay Ledn 984,3 2,0 11,8 -0,6 1.195,6 -20,0 5.237 -7,0 1.036,7 -1,2 7.017 -44.8 40.059,2 -0,4
Castilla-La Mancha 800,9 -3,4 18,1 24 573,55 -22,5 5.324 -2,1 873,2 -1,4 25971 -15,3 31.934,6 -1,8
Catalufia 3.451,2 18 10,7 -1,0 5.763,2 -26,4 19.938 -9,5 2.030,2 0,6 35.226 -50,4 196.924,3 -0,7
Com. Valenciana 2.074,3 1,0 14,4 0,3 3.705,5 -28,6 17.989 -8,1 1.214,2 -0,9 26.144 -56,0 101.265,5 -35
Extremadura 375,9 -2,6 23,6 11 366,8 -22,3 1.823 -10,5 867,8 24 2.840 -42,7 14.807,9 12
Galicia 1.083,0 0,3 12,7 0,2 900,3 -18,6 4.181 -6,7 1.198,2 0,7 7.930 -44.2 38.942,7 0,6
Madrid 3.147,0 38 10,6 -1,1 4562,7 -20,1 17.088 -13,4 2.637,2 0,9 74.153 -48,1 331.3775 -2,0
Murcia 604,8 0,3 16,5 1,3 427,0 -31,0 4511 55 982,6 -2,0 5.750 -39,4 30.154 .4 -1,2
Navarra 2843 0,2 8,6 0,4 2415 -24,2 1.362 -9,0 1.434,3 1,2 2.268 -46,9 15.081,8 0,2
Pais Vasco 930,0 -0,6 8,7 -0,9 875,8 -18,7 4.922 -18,0 24019 -0,2 7519 -50,6 60.897,3 -0,7
La Rioja 138,8 0,4 11,2 0,1 132,3 -211 929 -21,2 1.102,7 -2,3 1.074 -42,8 6.829,6 -11
Ceuta y Melilla 57,6 -2,0 23,5 -0,6 56,6 -14,9 241 -61,9 1.674,2 -0,7 581 -46,1 1.994,6 -35
Espafia 19.681,3 11 14,4 -0,3 42.038,9 -21,6 125.837 -6,8 1.640,4 0,3 246.157 -48,2 1.135.589,6 -1,3

* El total nacional no coincide con la suma por CC.AA., al no estar incluidos los créditos sin clasificar.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direcciéon General de Tréafico, INE y Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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